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Spannungen, Populismus: Das Risiko ist zurück an den 
Märkten. Mit welchen Investments Anleger gut durch die 
Turbulenzen steuern
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 Rang Vermögens- Wertzu-
 akt. Vorw. verwalter  wachs

A
uch wenn die aktuelle Platzierung laut Sabine Kirner von 

CASIUSfinanz noch zu wünschen übrig lässt, ist sie mit 

der Mannschaftsleistung insgesamt zufrieden. „Nur vom 

Tresides Total Return Commodities hatten wir uns deutlich mehr 

erwartet und haben ihn deshalb ausgetauscht. Mit dem Stewart 

Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund haben 

wir im Gegenzug das Thema Schwellenländer weiter ausgebaut, 

das nach unserer Meinung in jedes gut diversifizierte Portfolio 

gehört“, sagt sie. Angesichts der bislang mittelmäßigen Leistung 

ihres Teams wäre sie mit einer Platzierung im Mittelfeld am Jah-

resende durchaus zufrieden. Anlegern rät die Expertin aus fun-

damentalen Gründen zur Aktie. „Weshalb wir längerfristig ori-

entierten Anlegern klar zu höheren Aktienquoten raten. Bei ei-

nem Zwölf-Monats-Horizont ist aber erhöhte Vorsicht angebracht. 

Wir rechnen mit mehr Volatilität und nicht mit einer 1 : 1-Fortset-

zung der jüngsten Rally“, gibt Kirner zu bedenken. Auf der einen 

Seite hatte CASIUSfinanz eine Gegenbewegung erwartet, denn 

die 2018 erlebten Einbrüche waren ganz einfach überzogen. „Die 

Schnelligkeit und Intensität des Anstiegs haben uns dann aber 

doch überrascht, denn ganz ehrlich, was hat sich denn eigentlich 

im Vergleich zu 2018 geändert? Folgerichtig stellt sich die Frage, 

ob nicht jederzeit mit erneuten Rückschlägen gerechnet werden 

muss.“ Angesichts der Rally der letzten Monate war laut Kirner 

die CASIUSfinanz-Mannschaft vermeintlich etwas zu defensiv 

aufgestellt. „Aber dafür ist sie auch in der Lage, mögliche Rück-

schläge abzufedern. Erratische Entwicklungen im Handelskon-

flikt, Kriegsgefahr in der Golfregion, die Marktverzerrung durch 

die Geldpolitik der Notenbanken, Aktienrückkäufe und Blasen-

gefahr, gerade in den USA, Gefahr für die Rentenmärkte durch 

BBB-Anleihen — das Umfeld ist und bleibt latent instabil.“

 1 2 Schiketanz Capital Advi. 14,4

 2 4 Zindstein Vermögensv. 14,0

 3 1 Top Vermögen 13,7

 4 3 Guliver Anlageberatung 13,6

 5 5 AdVertum AG 11,9

 6 7 QBS Invest (ICM Schäfer) 11,6

 7 6 Bayerische Vermögen  11,0

 8 8 Bank für Vermögen AG 10,4

 9 9 ACATIS Investment  9,9

 10 12 FIVV AG 9,7

 11 10 Nordproject 9,7

1. FONDSLIGA AKTUELLER STAND

FONDS MEISTERSCHAFT

Mannschaftsaufstellung: CASIUSfinanz

Stewart Global Emerging 
Markets Sustainabilit

Aktien Emerging Markets
WKN: A0RGNQ

Bonafide Global Fish Fund 
Mischfonds offensiv

WKN: A1JYM1

Loys Global MH A (t)
Mischfonds flexibel

WKN: A0H08T

Invesco Global Markets 
Strategy Fund

Mischfonds Risk Parity
WKN: A14TSL

Magna New Frontiers 
Fund

Aktien Emerging Markets
WKN: A1W8A6

Nordea 1 - Global Stable 
Equity Fund - Euro 

Aktien Welt
WKN: A0NJEF

Paladin ONE F 
Deutschland Nebenwerte

          WKN: A1W1PH  

H2O Adagio I (acc) EUR-
Absolute Return
WKN: A1W6F8

Apus Capital Revalue 
Fonds 

Mischfonds offensiv
WKN: A1H44E

Ve-RI Listed Real Estate I
Aktien Immobilien

WKN: A0MKQM

DPAM L Bonds Emerging 
Markets Sustainable 

Renten EM
WKN: A1T68K
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Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fondsdepots hinsichtlich Of-
fensive und Defensive. Jedes Team besteht aus elf Fonds, von denen mindes-
tens drei Fonds eine verminderte Risikostruktur aufweisen müssen, anders als 

sie bei Aktienfonds im Allgemeinen üblich ist. Drei Fonds können während der Spiel-
zeit gewechselt werden, am Jahresende besteht zusätzlich die Möglichkeit, das Team 
neu zu ordnen. Rückennummer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahres-
beginn beziehungsweise seit Einwechslung ins Team entwickelt hat.

TEAMCHEF SABINE KIRNER

TEAM CASIUSFINANZ

STRATEGIE „SEI DIR NIEMALS ZU SICHER“ LAUTET DAS MOTTO 

VON SABINE KIRNER UND CHRISTOPHER GRAU. DAHER SETZEN 

SIE AUF FLEXIBLE SPIELER, DIE SICH ANPASSEN KÖNNEN.

Die besten Teams kämpfen im €uro-fondsxpress-Wettbewerb um den Jahressieg.
Diese Woche: CASIUSfinanz

Die Fondsmeisterschaft läuft jeweils über ein Kalenderjahr. 22 Fonds-Vermögensverwalter 
kämpfen um den Titel. Den aktuellen Spielstand sowie die Platzierung in der Vorwoche sehen 
Sie oben. Tagesaktuelle Ergebnisse sowie Infos zu den Teams und zu den eingesetzten Fonds 
finden Sie unter www.aalto.de
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 12 14 Performance AG 9,2

 13 11 ERGIN Finanzberatung  9,2

 14 13 Fonds Select Worpswede 8,5

 15 16 SJB FondsSkyline 8,5

 16 17 Greiff Capital 7,9

 17 18 NFS Hamburger Vermögen 7,4

 18 15 BB-Wertpapier-Verwalt. 7,1

 19 19 CASIUSfinanz 7,0

 20 20 VALEXX AG 6,8

 21 21 Gies & Heimburger 5,7

 22 22 Prometheus 4,0
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